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Datos macro al 13 de noviembre

Tasas de referencia al 13 de noviembre



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

1. Bonos en Pesos Tasa Fija

Conclusión Técnica

La curva de bonos tasa fija vio incrementado su rendimiento tras una licitación que otorgo tasas 
superiores a las de mercado..



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

2. Bonos en Pesos Ajustados por CER

Conclusión Técnica

La curva atada a inflación recibió demandas generales tras un dato de inflación mayor a lo esperado.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

3. Bonos TAMAR y Dólar Linked
Conclusión Técnica — Letras TAMAR
La curva TAMAR tambien arbitro sus rendimientos sensiblemente al alza.

Conclusión Técnica — Bonos Dólar Linked
Los bonos DL del tramo largo empezaron a recibir demanda en busca de cobertura.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

Escenario Duales CER / Tamar / Dlinked



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

4. Rendimiento Bonos en Dólares Curva AL y GD (Tesoro)
Conclusión Técnica
Mejora la situación de los bonos argentinos habiendo demanda en los tramos medios y largos, bajando el riesgo país en 
torno a los 830Pb



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

5. Rendimiento Bonos en Dólares Curva BOPREAL (BCRA)

Conclusión Técnica
La curva del central también se vio demandada mermando los rendimientos.
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6. Inflación Implícita Tasa Fija vs CER

Conclusión Técnica
Las expectativas inflacionarias subieron levemente, tras un dato de inflación mayor a lo esperado.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

Bandas Cambiarias vs. FX Oficial



FUTUROS ROFEX

Tasa Implícita Futuro Rofex



FUTUROS ROFEX

Pase Mensual Futuro Rofex



DEBURSA RESEARCH

ANÁLISIS MERVAL



ANÁLISIS MERVAL

MERVAL EN PESOS
El índice merval se sostuvo en la parte baja del canal bajista pronunciando un rebote el viernes.



ANÁLISIS MERVAL

MERVAL EN DÓLARES
En dólares el merval acompañó el movimiento aunque con menos fuerza.



ANÁLISIS MERVAL

EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



ANÁLISIS MERVAL

EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



ANÁLISIS DE MERCADO

CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS

DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

NVDA -12,7%

Sus acciones caen tras conflictos de infidelidad del 
principal representante de la compañía con 
posibles repercusiones geopolíticas por filtrado de 
información y hardware a china.



ANÁLISIS DE MERCADO

NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● Comienza a haber apetito por activos 
argentinos, el riesgo país desciende a los 830 
puntos básicos.

● La inflación correspondiente al mes de octubre 
sorprendió al alza marcando 2.2%.

● La bolsa de cereales advirtió por temperaturas 
extremas y volatilidad climática debido al niño.

● En noviembre se registraron fuertes subas de 
tarifas que podrían influir al próximo IPC 
mensual.

● El tesoro rolleo sus vencimientos a un 103%

INTERNACIONAL

● El CEO  de Nvdia dimite tras escándalos de 
infidelidad y compromisos de datos.

● El dato de IPC de octubre trae presión a la 
política monetaria americana.

● El mercado descuenta una suba de tipos en 
diciembre, y el rendimiento de bonos del 
tesoro americano se dispararon.



CALENDARIO ECONÓMICO

INDICADORES Y DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL (INDEC)
● Valorización mensual de la canasta de crianza de 

la primera infancia, la niñez y la adolescencia

● Índice del costo de la construcción (ICC)

● Sistema de índices de precios mayoristas (SIPM)

● Dosier estadístico en conmemoración del Día 
Mundial del Niño. Sexta edición

● Intercambio comercial argentino (ICA). Bienes

● Encuesta de tendencia de negocios. 
Supermercados y autoservicios mayoristas

● Encuesta de tendencia de negocios. Industria 
manufacturera

INTERNACIONAL (EE.UU.)

● Declaraciones de Warsh, del Consejo de Gobierno 
de la Fed

● Ventas minoristas (Mensual)
● Ventas minoristas subyacentes (Mensual)
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Actas de la reunión del FOMC
● Índice manufacturero de la Fed de Filadelfia
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo



CALENDARIO FINANCIERO

CALENDARIO DE LICITACIONES DE LA SEMANA



RESUMEN EJECUTIVO

CONCLUSIONES GENERALES

● Los bonos tasa fija elevaron sus rendimientos tras una licitación que premio mayor tasa.

● Los bonos CER tuvieron fuerte demanda tras un dato de IPC mayor al esperado.

● Los bonos en dólares tuvieron una semana de alivio donde empieza a haber más demanda por deuda en 
dólares argentina, disminuyendo el riesgo país.

● Las acciones del merval cierran una semana bajista pero con rebotes importantes el viernes.

● La próxima semana el mercado estará atento a los dichos de la reserva federal ante posibles nuevas 
subas de tasas de interés, y en el plano local tendremos información de precios mayoristas e 
intercambio comercial externo.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


