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Datos macro al 6 de noviembre

Tasas de referencia al 6 de noviembre



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

1. Bonos en Pesos Tasa Fija

Conclusión Técnica

Semana estable para la curva en pesos, con apreciación en el tramo corto y medio comprimiendo 
rendimientos.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

2. Bonos en Pesos Ajustados por CER

Conclusión Técnica

La curva CER tuvo volatilidad esta semana, donde el tesoro salió a bajar rendimientos largos previo a la 
licitación.
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3. Bonos TAMAR y Dólar Linked
Conclusión Técnica — Letras TAMAR
La curva TAMAR se mantuvo estable esta semana.

Conclusión Técnica — Bonos Dólar Linked
Los bonos DL siguen ampliando la brecha de rendimientos entre los pre y post elecciones 2027.
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Escenario Duales CER / Tamar / Dlinked
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4. Rendimiento Bonos en Dólares Curva AL y GD (Tesoro)

Conclusión Técnica
Se profundiza la crisis de credibilidad del mercado para con el ejecutivo, llevando al riesgo país a 930 PB
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5. Rendimiento Bonos en Dólares Curva BOPREAL (BCRA)

Conclusión Técnica
La desconfianza en deuda soberana comienza a trasladarse a la curva del banco central subiendo los rendimientos.
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6. Inflación Implícita Tasa Fija vs CER

Conclusión Técnica
Las expectativas inflacionarias subieron levemente, marcando febrero el mes de mayor rebote.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

Bandas Cambiarias vs. FX Oficial



FUTUROS ROFEX

Tasa Implícita Futuro Rofex



FUTUROS ROFEX

Pase Mensual Futuro Rofex
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ANÁLISIS MERVAL



ANÁLISIS MERVAL

MERVAL EN PESOS
El índice argentino tuvo otra semana aplastante en sus cotizaciones con sesgo pesimista en activos argentinos y fuerte caída del 
crudo.



ANÁLISIS MERVAL

MERVAL EN DÓLARES
En dólares el merval acompañó el movimiento.



ANÁLISIS MERVAL

EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



ANÁLISIS MERVAL

EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



ANÁLISIS DE MERCADO

CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS

DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

NVDA -8,8%

El gigante tecnológico cayó por las dudas de si los 
demócratas impulsarán restricciones a la IA y 
centros de datos.



ANÁLISIS DE MERCADO

NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● Riesgo país alcanzó nuevo máximo del año en 
930 PB.

● Crecen las dudas del crecimiento para 2026 las 
consultoras bajan la previsión a 1% del PBI.

● La construcción rebotó 7,8% en septiembre 
trayendo alivio al sector.

● Las compras del central fueron marginales en 
materia de reservas esta semana.

INTERNACIONAL

● Los republicanos perdieron ambas cámaras en 
las elecciones trayendo volatilidad al mercado.

● Mayor presión a fin de la guerra con irán tras 
los resultados electorales, quitó presión al 
crudo y a las tasas.

● Los datos de empleo americanos siguen 
solidos quitando presión a baja de tasas.



CALENDARIO ECONÓMICO

INDICADORES Y DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL (INDEC)
● Indicador sintético de servicios públicos (ISSP)

● Índice de precios al consumidor (IPC). Cobertura 
nacional

● Valorización mensual de la canasta básica 
alimentaria (CBA) y de la canasta básica total 
(CBT)

● Índice de salarios

● Utilización de la capacidad instalada en la 
industria (UCII)

INTERNACIONAL (EE.UU.)

● IPC (Mensual)
● IPC subyacente (Mensual)
● IPC (Anual)
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
● Ventas de viviendas de segunda mano
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● IPP (Mensual)



CALENDARIO FINANCIERO

CALENDARIO DE LICITACIONES DE LA SEMANA



RESUMEN EJECUTIVO

CONCLUSIONES GENERALES

● Los bonos tasa fija mantuvieron estabilidad comprimiendo rendimientos de corto y mediano plazo.

● Los bonos CER enfrentó volatilidad por intervenciones del tesoro y expectativas de inflación.

● Los bonos en dólares pasaron otra semana cargada de desconfianza elevando el riesgo país a máximos 
del año.

● Las acciones argentinas acompañaron el pesimismo por activos argentinos y en paralelo fueron 
perjudicadas por la profunda baja del crudo.

● La próxima semana el mercado observará los datos de inflación locales y de estados unidos.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


